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Rezime/Abstract

Predmet istrazivanja u ovom radu odnosio se na vrednovanje dionica sa rubnih trzista kapitala pomoc¢u modela vrednovanja
kapitala (CAPM). Uvazavajuci slozenost nauc¢nog problema i definisanog predmeta istrazivanja u radu je potvrdena
slijedeca naucna hipoteza: Polazeci od bezrizicnog prinosa, sistemskog rizika i trziSne premije CAPM omogucava procjenu
teorijskog prinosa dionica koje kotiraju na rubnim trzi$tima kapitala. Opsti zaklju¢ak rada je da CAPM ima ograni¢enu
moguénost primjene na rubnim trziStima kapitala. U teorijsko-metodoloskom smislu nau¢ni doprinos provedenog
istrazivanja ogleda se u slijede¢em: (1) Utvrdeni su teorijsko-metodoloski problemi prilikom primjene CAPM-a na rubnim
trziStima kapitala. (2) Utvrdena je uloga CAPM-a u identifikaciji pogresno vrednovanih dionica. (3) Sistematizirane su
metode za procjenu inputa CAPM-a na rubnim trziStima kapitala. U empirijskom smislu nau¢ni doprinos provedenog
istrazivanja sadrzan je u slijedecem: (1) Izgradena je metodologija za procjenu inputa CAPM-a na rubnim trziStima kapitala
u funkciji identifikacije pogresno vrednovanih dionica. (2) IzvrSena je procjena teorijskog prinosa dionica sa odabranih
rubnih trzista kapitala. (3) Identifikovane su pogresno vrednovane dionicesa odabranih rubnih trzista kapitala. Kljucne
rijei: model vrednovanja kapitala, pogresno vrednovane dionice, rubna trzista kapitala.
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