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Rezime/Abstract

Predmet istraživanja u ovom radu odnosio se na vrednovanje dionica sa rubnih tržišta kapitala pomoću modela vrednovanja
kapitala (CAPM). Uvažavajući složenost naučnog problema i definisanog predmeta istraživanja u radu je potvrđena
slijedeća naučna hipoteza: Polazeći od bezrizičnog prinosa, sistemskog rizika i tržišne premije CAPM omogućava procjenu
teorijskog prinosa dionica koje kotiraju na rubnim tržištima kapitala. Opšti zaključak rada je da CAPM ima ograničenu
mogućnost primjene na rubnim tržištima kapitala. U teorijsko-metodološkom smislu naučni doprinos provedenog
istraživanja ogleda se u slijedećem: (1) Utvrđeni su teorijsko-metodološki problemi prilikom primjene CAPM-a na rubnim
tržištima kapitala. (2) Utvrđena je uloga CAPM-a u identifikaciji pogrešno vrednovanih dionica. (3) Sistematizirane su
metode za procjenu inputa CAPM-a na rubnim tržištima kapitala. U empirijskom smislu naučni doprinos provedenog
istraživanja sadržan je u slijedećem: (1) Izgrađena je metodologija za procjenu inputa CAPM-a na rubnim tržištima kapitala
u funkciji identifikacije pogrešno vrednovanih dionica. (2) Izvršena je procjena teorijskog prinosa dionica sa odabranih
rubnih tržišta kapitala. (3) Identifikovane su pogrešno vrednovane dionicesa odabranih rubnih tržišta kapitala. Ključne
riječi: model vrednovanja kapitala, pogrešno vrednovane dionice, rubna tržišta kapitala.
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